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Vélfard och Hélsa_Verkt,

Riskkapital

- vad varje entreprenor bor veta

Vi har alla hort solskenshistorier om startups som landar jatte-
investeringar, vaxer snabbt och tar varlden med storm. Men allt
venture capital ar inte guld som glimmar.

Las pa! Det ar Sarah Gliicksmans basta rad till entreprendrer som vill ta in extern finansiering.
Manga vet inte riktigt vad de ger sig in pa, och tror att allt I6ser sig bara de snabbt far in
riskkapital.

- Las pa om vad olika typer av finansiering innebar. Fundera 6ver vad som kan passa ditt
foretag, och naritiden det ar lampligt, sédger Sarah Glicksman, Chalmers.

Hon har intervjuat ett 50-tal svenska entreprendrer som fatt riskkapital, och foljt 273
riskkapitalfinansierade startups éver tid. Manga av dem har suttit i inkubatorer dar man
far 6va mycket pa att pitcha infor venture capital-bolag. Andra typer av finansiering - som
affarsangelsinvesteringar, statliga bidrag och banklan - pratas det inte lika mycket om.

-Det formella riskkapitalet ar tidsbegransat, venture capital-bolag ar ju inriktade pa exit.

Det passar egentligen inte sa bra for medtech-bolag och andra som har lang startstracka.

Entreprendrer som soker finansiering for forsta gangen kanner inte alltid till det.

Glicksman konstaterar att riskkapitalprocessen kan liknas vid att gifta sig, och redan fran
boérjan veta om att man ska skilja sig. Riskkapitalbolaget har varit gift flera ganger forut, och har
koll pa dktenskapsfoérord och andra avgérande avtal. Det gor att entreprendren kan hamnai
underlage.

- Venture capital-bolag gor alltid en grundlig due diligence, en bakgrundskoll pa foretag
som verkar intressanta att investera i. Sjalvklart bor entreprenéren géra motsvarande
bakgrundskoll pa riskkapitalisten, sédger Glicksman.

Det kan racka med att ringa upp nagra av riskkapitalistens portféljbolag och fraga hur de
upplever situationen. Infriades 16ften som stalldes i samband med investeringen? Ber venture
capital-bolaget om tidskravande rapporter i tid och otid? Pushar de pa om borsintroducering?

- Entreprendrer hjalper garna varandra med sadant, det blir lite som att ta referenser vid
en anstallningsintervju.

Aven om entreprendren inte har s& manga intresserade investerare att hen kan vélja och
vraka, ar det anda vardefullt att gora sin due diligence. Det 6kar forstaelsen fér vad man har
att vanta sig.
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Bland de entreprendrer som Sarah Glicksman har intervjuat var det lite si och sa med att gora
hemlaxan innan investeringen var ett faktum. En del forstod inte riktigt hur venture capital-bolag
fungerar och tjanar pengar. Da ar det latt att bli besviken.

- Riskkapitalister har en massa portfoljbolag. Deras affarsmodell ar till stor del byggd pa
att nagra fa bolag blir superstars medan det stora flertalet misslyckas.

Hon citerar en entreprendr i studien som sager att investeringssituationen ar som att vanda pa
ett timglas. Sa fort ett foretag far extern finansiering ar férvantningarna igang - da rinner tiden

pa snabbt. Foretaget har inte bara investerarnas 6gon, utan allas 6gon pa sig. Det &r vinna eller
forsvinna som galler.

Att vissa foretag aldrig lyfter hor till spelets regler for riskkapitalister. Det ar sjalva risktagandet i
investeringen. Men for entreprendren kan ju foretaget betyda allt.

- En del entreprendrer berattade om kanslan nar venture capital-bolagens intresse
svalnade. De svarade fortfarande i telefon, men det var inte samma engagemang. Det
blev inte heller ndgra nya investeringsrundor, sdger Sarah Glicksman.

Ett satt att 6ka nya entreprendrers medvetenhet skulle kunna vara att fler perspektiv
presenteras for dem nar de ar lokaliserade till inkubatorer.

- | stéllet for att bara bjuda in riskkapitalbolag borde inkubatorer ocksa bjuda in erfarna
entreprendrer som far beratta om sin resa. Jag larde mig hur mycket som helst under
mina intervjuer!

Det finns bade for- och nackdelar med riskkapital, och Glicksman poangterar att timing ar en
viktig aspekt. Att ta in venture capital for tidigt kan vara negativt for foretaget, eftersom det leder
till en lagre vardering.

- Riskkapital ar jattebra for en viss typ av bolag, i en viss typ av skede. Det passar till
exempel hogteknologiska foretag som gar att skala upp fort, och som har fatt viss

"traction”. De kan ha tagit fram en betaversion, och garna fatt ett par betalande kunder.
Men for foretag som behdver mer tid for att ta sig till marknaden ar det klokt att aven titta
pa andra finansieringslésningar, sager Sarah Glicksman.
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5 lardomar for entreprendrer

1. Tainte in riskkapital for tidigt (om du inte maste). Processen &r tids-
och energikravande och dkar forvantningarna pa bolaget. Kanske
gar det att finansiera den forsta tiden med andra medel?

2. Fundera pa vilken sorts riskkapital som passar ditt bolag. Till
exempel kan affarsanglar ha ett mer langsiktigt perspektiv an
venture capital-bolag.

3. Setill att riskkapitalbolaget passar dig och ditt bolag, gér en
bakgrundskoll och Ias pa om sjélva riskkapitalprocessen.
Matchningen ar viktig - ni ska bade kunna arbeta och ha roligt ihop.

4. Stirra dig inte blind pa varderingen. Férhandlingen bor leda fram till
ett avtal som bada parter ar néjda med.

5. Bygg fortroende med riskkapitalbolaget. Bolla problem, var arlig och
formulera realistiska mal.
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Letar du finansiering?

Var samarbetspartner Sciety ar Nordens
ledande investerarnatverk inom life science
och digital halsa. De kombinerar erfarenhet
fran life science och finans for att véalja ut
framstaende bolag i branschen.

Las mer om Sciety har >

Valfard och Halsa Kontakt
En samverkande naringslivssatsning som 6kar méjligheterna Véasteras Science Park AB
for tekniska losningar att na kommersiell framgang inom Varmvalsvagen 11, 721 30 Vasteras
vard, halsa och omsorg.

Par Borell
Pa var webbplats valfardochhalsa.se hittar du mer Samordnare Valfard och Halsa
information och fler verktyg som du kan ha anvandning av i par.borell@vasterassciencepark.se
ditt nyttoskapande arbete inom vard och omsorgsomradet. +46 (0) 21 490 02 68
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